Endgiltige Bedingungen vom
3. Januar 2020

zum
Basi sprospekt
gemal3 8 6 des Wertpapierprospektgesetzes

GOLDMAN, SACHS & CO. WERTPAPIER GMBH
Frankfurt am Main
(Emittentin)

2.000.000
Mini Future Long Optionsscheine
(begeben al's Optionsscheine)
bezogen auf

Microsoft Corporation

ISIN: DEOCOOGB72278
WKN: GB722Z
Tranchennummer: 1070J-1KFY

Ausgabepreis: EUR 0,73
unbedingt garantiert durch

The Goldman Sachs Group, Inc.
United States of America
(Garantin)

Goldman Sachs International, Zweigniederlassung Frankfurt
(Anbieterin)

Diese Endgultigen Bedingungen beziehen sich auf den Basi sprospekt vom

16. Juli 2019 (wie nachgetragen durch die Nachtrége vom 1. August 2019,

vom 19. August 2019, vom 9. September 2019, vom 22. Oktober 2019 und
vom 5. November 2019 einschliefdlich etwaiger zukinftiger Nachtrage).



Der Basisprospekt vom 16. Juli 2019 (der "Ur spr tingliche Basisprospekt"), unter dem das &ffentliche Angebot fur diein diesen
Endgiltigen Bedingungen beschriebenen Wertpapiere fortgesetzt wird, verliert am 18. Juli 2020 seine Gliltigkeit. Nach diesem
Zeitpunkt wird das offentliche Angebot auf Basis eines oder mehrerer nachfolgender Basisprospekte fortgesetzt (jewells der
"Nachfolgende Basisprospekt™), sofern der jeweilige Nachfolgende Basisprospekt eine Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots
der Wertpapiere vorsieht. Dabei sind diese Endgtiltigen Bedingungen jeweils mit dem aktuellsten Nachfolgenden Basi sprospekt
zu lesen. Der jeweilige Nachfolgende Basisprospekt wird vor Ablauf der Glltigkeit des jeweils vorangegangenen Basi sprospekts
gebilligt und verdffentlicht werden. Der jeweilige Nachfolgende Basisprospekt wird in elektronischer Form auf der Internetseite
www.gs.de (unter www.gs.de/service/wertpapierprospekte) verdffentlicht.

Gegenstand der Endgiltigen Bedingungen sind Mini Future Long Optionsscheine (Produkt Nr. 37 im Basisprospekt - vorliegend
handelt es sich um Mini Future Long Optionsscheine mit Bezugsverhaltnis und mit Amerikanischer Austibungsart) bezogen auf
Microsoft Corporation (eingeordnet im Basisprospekt alseine Aktie) (die"Wertpapier €' oder die"Optionsscheine"), die von der
Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland, (die"Emittentin") begeben werden.
Die Endgiiltigen Bedingungen wurden im Einklang mit Artikel 5 (4) der Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 (in der aktuellen Fassung, einschlief3lich der Richtlinie 2010/73/EU des
Eur opéischen Parlamentsund desRatesvom 24. November 2010) (die" Prospektrichtlinie") er stellt und miissen zusammen
mit dem Basisprospekt vom 16. Juli 2019 (wie nachgetr agen dur ch die Nachtrdgevom 1. August 2019, vom 19. August 2019,
vom 9. September 2019, vom 22. Oktober 2019 und vom 5. November 2019 einschlief3lich etwaiger zukiinftiger Nachtr&ge)
(der " Basisprospekt") einschlie3lich der durch Verweis einbezogenen | nfor mationen gelesen wer den.

Vollstandige I nfor mationen zur Emittentin, zur Garantin und zu dem Angebot der Wertpapiere ergeben sich nur ausder
Zusammenschau dieser Endgultigen Bedingungen mit dem Basisprospekt, einschliefdlich der durch Verweis einbezogenen
I nformationen.

Die Endgiltigen Bedingungen zum Basisprospekt haben die Form eines gesonderten Dokuments gemald Artikel 26
(5) der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004, in der jewells aktuellen Fassung (die
"Prospektverordnung").

Der Basisprospekt, etwaige Nachtrédge dazu sowie die Endgiltigen Bedingungen werden ver 6ffentlicht, indem sie bel
der Goldman Sachs International, Zweigniederlassung Frankfurt, Marienturm, Taunusanlage 9-10, 60329 Frankfurt am
Main, zur kostenlosen Ausgabe und in jeder sonstigen gesetzlich gegebenenfalls vorgeschriebenen Form, bereitgehalten
werden. Dar iber hinaus sind diese Dokumente in elektronischer Form auf der Webseite www.gs.de (unter www.gs.de/
service/wertpapier prospekte bzw. auf der jeweiligen Produktseite (abrufbar durch Eingabe der fur das Wertpapier
relevanten Wertpapierkennung im Suchfunktionsfeld)) ver éffentlicht.

Eine emissionsspezifische Zusammenfassung, die fir die Wertpapiere vervollstéandigt wurde, ist diesen Endgultigen
Bedingungen beigeflgt.



EMISSIONSSPEZIFISCHE BESTIMMUNGEN

Die nachfolgenden Emissionsspezifischen Bestimmungen enthalten die Produktspezifischen Bestimmungen (die

" Produktspezifischen Bestimmungen™) des entsprechenden Wertpapiertyps (Produkt Nr. 37 im Basisprospekt) und dar Giber
hinaus die Allgemeinen Bestimmungen (die " Allgemeinen Bestimmungen™), welche die im Basi sprospekt enthaltenen
Allgemeinen Bedingungen erganzen und auf die Wertpapiere anwendbar sind.

Teil A —Produktspezifische Bestimmungen

Tilgungshetrag

Anpassungstag
Anpassungszeitpunkt

Erster Basi sprei sanpassungstag
Anfangliche Zinsmarge
Anfénglicher Knock-Out Puffer
Anfanglicher Referenzpreis
Knock-Out Barriere

Anpassung der Knock-Out Barriere
Knock-Out Barriere Rundungsbetrag
Knock-Out Basisbetrag

Knock-Out Ereignis

Knock-Out Kurs

Knock-Out Tilgungsbetrags-Rundung
Knock-Out Tilgungszeitraum
Maximale Zinsmarge

Maximaler Knock-Out Puffer
Bezugsverhdltnis

Anpassung des Bezugsverhaltnisses
Beobachtungstag
Beobachtungsstunden

Beobachtungszeitraum

Basispreis

Anpassung des Basispreises
Referenzpreis
Referenzzinssatz

Referenzzinssatz fur die Basiswéhrung

Referenzzinssatz fur die Preiswahrung

Bildschirmseite fir den Referenzzinssatz

Bildschirmseite fir den Referenzzinssatz fir die Basiswahrung
Bildschirmseite fur den Referenzzinssatz fiir die Preiswahrung
Bewertungsstichtag

Basispreis-Rundungsbetrag

Der Tilgungshetrag entspricht, vorbehaltlich des Eintretens
eines Knock-Out Ereignisses gemél? § 6 der Allgemeinen
Bedingungen, dem Betrag, um den der Referenzpreis
den Aktuellen Basispreis vor dem Anpassungszeitpunkt
Uberschreitet, multipliziert mit dem Bezugsverhdtnis, d.h.
Tilgungshetrag = (Referenzpreis — Aktueller Basispreis) x
Bezugsverhdtnis

Der Tilgungsbetrag entspricht mindestens null (0).

Jeder Berechnungstag, der gleichzeitig ein Geschéftstag ist.
24:00 Uhr (GMT)

3. Januar 2020

3,5%

3%

usD 157,7

Die Knock-Out Barriere am Bewertungsstichtag entspricht
USD 154. Die Knock-Out Barriere wird gemal 8 10 der
Allgemeinen Bedingungen regel maliig angepasst.

Ja

USD 0,0001

Nicht anwendbar

Touch

Der Knock-Out Kurs des Basiswerts entspricht den an
Berechnungstagen fir den Basiswert fortlaufend festgestellten
und veroffentlichten Kursen.

2 Nachkommastellen, kaufménnisch gerundet
3 Berechnungsstunden nach Eintritt des Knock-Out Ereignisses
5%

6%

0,1

Nein

Jeder Berechnungstag wéhrend des Beobachtungszeitraums
Die Beobachtungsstunden entsprechen den
Berechnungsstunden

Zeitraum vom 3. Januar 2020 (einschliefdlich) bis zum Finalen
Bewertungstag (einschliefdlich)

Der Basispreis am Bewertungsstichtag entspricht USD
149,5145631. Der Basispreis wird geméal § 8 der Allgemeinen
Bedingungen regelméfdig angepasst.

Ja

Kursreferenz am Finalen Bewertungstag

ICE USD Overnight LIBOR (ICE steht fur Intercontinental
Exchange und LIBOR steht fur London Interbank Offered Rate)

Nicht anwendbar
Nicht anwendbar
Reuters. LIBORO1
Nicht anwendbar
Nicht anwendbar
31. Dezember 2019
USD 0,00000001



| Tell B - Allgemeine Bestimmungen

Begriffeim Hinblick auf Wertpapierrecht, Status, Garantie, Definitionen (8 1 der Allgemeinen Bedingungen)

Tilgung
Wahrungsumrechnung
Aggregierung
Bruchteilsbetrag
Wechselkurs
Wechselkurssponsor

Finaler Bewertungstag
Anfanglicher Bewertungstag
Physischer Lieferbetrag
Physische Liefereinheit
Preiswahrung

Mal3geblicher Wechsel kursumrechnungstag
Tilgungsbetragrundung
Abwicklungswahrung
Faligkeitstag

Bewertungstag

Datum der Programmvereinbarung
Datum des Agency Agreement
Datum der Deed of Covenant
Italienische Gelistete Wertpapiere

Barausgleich

Anwendbar

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

EUR/USD Wechselkurs, London 16 Uhr Mid spot rate
The World Markets Company PLC

Wiein § 1 (4) der Allgemeinen Bedingungen angegeben
31. Dezember 2019

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

usD

Finaler Bewertungstag

2 Dezimalstellen, kaufmannisch gerundet

EUR

5. Zahltag nach dem Finalen Bewertungstag bzw. dem Eintritt
des Knock-Out Ereignisses bzw. dem Kiindigungstag

Nicht anwendbar
Nicht anwendbar
Nicht anwendbar
Nicht anwendbar
Nicht anwendbar

Begriffeim Hinblick auf Ausiibung (§ 2 der Allgemeinen Bedingungen)

Automatische Auslibung

Ausschlusszeitpunkt fur die Verzichtserklarung

Bermuda Ausiibungstage
Geschéftstag

Mindestausiibungsbetrag
Integraler Austibungsbetrag
Héchstausiibungsbetrag
Ausiibungsrecht der Emittentin
Ausiibungsbetragrundung
Ausilibungsperiode

Ausiibungsart
Ausiibungszeit

ICSD Ausiibungszeit
Ortliche Ausiibungszeit

Nicht anwendbar
Nicht anwendbar
Nicht anwendbar

Jeder Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den
Geschéftsverkehr gedffnet sind.

1 Wertpapier(e)

Nicht anwendbar
Nicht anwendbar
Nicht anwendbar
Nicht anwendbar

Die Auslbungsperiode beginnt am 8. Januar 2020 und ist,
vorbehaltlich einer Kindigung der Wertpapiere durch die
Emittentin bzw. des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses,
unbegrenzt

Amerikanische Ausiibungsart

11:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)
Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Begriffeim Hinblick auf Abwicklung (& 3 der Allgemeinen Bedingungen)

Clearingsystem

Storungsbedingter Tilgungsbetrag

Clearstream  Banking AG, Frankfurt am  Main,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn

Nicht anwendbar

Begriffeim Hinblick auf Zinszahlungen (8 4 der Allgemeinen Bedingungen)

Nicht anwendbar

Begriffeim Hinblick auf Barriere-Ereignis (8 5 der Allgemeinen Bedingungen)

Nicht anwendbar

Begriffeim Hinblick auf Knock-Out Ereignis (8 6 der Allgemeinen Bedingungen)
Definitionen im Hinblick auf das Knock-Out Ereignis finden sich oben in den Produktspezifischen Bestimmungen
Begriffeim Hinblick auf Stop-L oss Ereignis (8 7 der Allgemeinen Bedingungen)



Nicht anwendbar

Begriffeim Hinblick auf Anpassung des Basispreises (8 8 der Allgemeinen Bedingungen)
Definitionen im Hinblick auf die Anpassung des Basispreises finden sich oben in den Produktspezifischen Bestimmungen
Begriffeim Hinblick auf Anpassung des Bezugsver haltnisses (8 9 der Allgemeinen Bedingungen)

Nicht anwendbar

Begriffeim Hinblick auf Anpassung der Knock-Out Barriere (§ 10 der Allgemeinen Bedingungen)
Definitionen im Hinblick auf die Anpassung der Knock-Out Barriere finden sich oben in den Produktspezifischen Bestimmungen
Begriffeim Hinblick auf Anpassung der Stop-LossBarriere (§ 11 der Allgemeinen Bedingungen)

Nicht anwendbar

Begriffeim Hinblick auf das Ordentliche K iindigungsr echt der Emittentin (8 12 der Allgemeinen Bedingungen)

Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin
Kundigungsfrist
K Undigungsperiode

Anwendbar
1 Monat
Der Zeitraum ab dem 7. Januar 2020 (einschlief3ich)

Begriffeim Hinblick auf Ubertragbarkeit, Wertpapierinhaber (§ 13 der Allgemeinen Bedingungen)

Mindesthandel sgrofie
Zulassige Handelsgrolze

1 Wertpapier(e)
Nicht anwendbar

Begriffeim Hinblick auf Stellen (§ 14 der Allgemeinen Bedingungen)

Berechnungsstelle
Hauptprogrammstelle

Registerstelle
Weitere(r) Beauftragte(r)

Goldman Sachs International, Zweigniederlassung Frankfurt,
Marienturm, Taunusanlage 9-10, 60329 Frankfurt am Main

Goldman Sachs Bank Europe SE, Marienturm, Taunusanlage
9-10, 60329 Frankfurt am Main

Nicht anwendbar
Nicht anwendbar

Begriffeim Hinblick auf Bekanntmachungen (8 17 der Allgemeinen Bedingungen)

Webseite

www.gs.de/service/bekanntmachungen

Begriffeim Hinblick auf Berichtigungen (8§ 18 der Allgemeinen Bedingungen)

Wertpapierborse

Borse Stuttgart

Begriffeim Hinblick auf Maf3gebliches Recht, Gerichtsstand (8 19 der Allgemeinen Bedingungen)

Wertpapiere
Mal3gebliches Recht

Deutsche Wertpapiere
Deutsches Recht

Begriffeim Hinblick auf aktienbezogene Bestimmungen
Einzelaktie oder Aktienkorb
Name der Aktie(n)

Aktienemittentin
Borse(n)

V erbundene Bérse(n)
Optionsborse
Berechnungstag
Berechnungsstunden

Kursreferenz

Bewertungszeitpunkt

Vorgesehene(r) Stichtag(e)

Einzelaktie und Stichtage — Folgen von Unterbrechungstagen
Hochstzahl an Unterbrechungstagen
Keine Anpassung

Einzelaktie und Durchschnittsermittlungs-Stichtage - Folgen
von Unterbrechungstagen

Einzelaktie

Microsoft Corporation (Reuters Code: MSFT.0Q, ISIN:
US5949181045) (die "Aktie" oder der "Basiswert")

Microsoft Corporation

NASDAQ Global Select Market

Alle Bérse(n)

V erbundene Boérse(n)

Wie in den aktienbezogenen Bestimmungen 8 angegeben

Die Ublichen vorgesehenen Handelszeiten der Bérse an jedem
Berechnungstag.

Der offizielle Schlusskurs des Basiswerts wie von der Borse
berechnet und verdffentlicht.

Wie in den aktienbezogenen Bestimmungen 8 angegeben
Finaler Bewertungstag

Anwendbar — wie in den aktienbezogenen Bestimmungen 1.1
angegeben

Anwendbar — wie in den aktienbezogenen Bestimmungen 8
angegeben

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar



Aktienkorb und Stichtage — Korbbewertung
(Individueller Vorgesehener Handelstag und Individueller
Unterbrechungstag)

Aktienkorb und Durchschnittsermittlungs-Stichtage -
Korbbewertung (Individueller Vorgesehener Handel stag und
Individueller Unterbrechungstag)

Aktienkorb und Stichtage — Korbbewertung (Gemeinsamer
Vorgesehener Handelstag aber Individueller
Unterbrechungstag)

Aktienkorb und Stichtage — Korbbewertung (Gemeinsamer
Vorgesehener Handel stag und Gemeinsamer
Unterbrechungstag)

Ausweich-Bewertungstag
Gesetzesdnderung

Hedging-Stérung

Erhohte Hedgingkosten
[lliquiditdts-Ereignis

Insolvenzantrag

Nichtlieferung

AuRerordentliches Ereignis - Aktienersetzung
Berichtigung der Kursreferenz
Berichtigungsstichtag

Bestimmungen fur Depositary Receipts
Bestimmungen fur Dividendenbetrage

Begriffeim Hinblick auf indexbezogene Bestimmungen
Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar
Anwendbar
Anwendbar
Anwendbar
Anwendbar
Anwendbar
Anwendbar
Nicht anwendbar
Anwendbar
Anwendbar
Nicht anwendbar
Nicht anwendbar

Begriffeim Hinblick auf wechselkur sbezogene Bestimmungen

Nicht anwendbar
Begriffeim Hinblick auf rohstoffbezogene Bestimmungen
Nicht anwendbar

Begriffeim Hinblick auf Futures Kontrakt bezogene Bestimmungen

Nicht anwendbar
Begriffeim Hinblick auf zinssatzbezogene Bestimmungen
Nicht anwendbar




WEITERE INFORMATIONEN
Interessen natdrlicher und juristischer Personen, diean der Emission/dem Angebot beteiligt sind
Zu den Interessen von Einzel personen oder Rechtspersonen, die an der Emission beteiligt sind, sowie zu den daraus resultierenden
potenziellen Interessenkonflikten, siehe unter "4. Risikofaktoren im Hinblick auf Interessenkonflikte zwischen Goldman Sachs
und Wertpapierinhabern" im Abschnitt "11.E. Risikofaktoren im Hinblick auf die Wertpapiere" des Basisprospekts.
Bedingungen des Angebots, Anbieterin und Emissionstag der Wertpapiere

Datum der Ubernahmevereinbarung 3. Januar 2020
Angebotsbeginn in Osterreich 3. Januar 2020
Angebotsbeginn in Deutschland 3. Januar 2020
Emissionstag Frihestens der 7. Januar 2020, in jedem Fal liegt

der Emissionstag am oder vor dem vorgesehenen ersten
Abwicklungstermin, sobald ein Geschéft in den Wertpapieren
stattgefunden hat
Bor sennotierung und Handel
Frankfurter Wertpapierborse
Borse Stuttgart
Ausgabepreis, Geblihren und Provisionen
Der Ausgabepreis betragt EUR 0,73.
Im Hinblick auf die Wertpapiere gewahrt die Anbieterin eine maximale Bestandsprovision pro Jahr in Hohe von bis zu
50 % der Maximalen Zinsmarge p.a. bezogen auf den Aktuellen Basispreis im Sekunddrmarkt unter Berlicksichtigung des
Bezugsverhaltnisses.
Prospektpflichtiges Angebot im Europaischen Wirtschaftsraum (EWR)
Hinsichtlich eines Angebots im Européischen Wirtschaftsraum (EWR), kénnen die Wertpapiere im Rahmen der nachfolgend
erteilten Zustimmung zur Nutzung des Prospekts von dem Anbieter und/oder weiteren Kreditinstituten, die nachfolgend die
Produkte weiterverkaufen oder endgtiltig platzieren, auf3erhalb des Anwendungsbereichs des Artikel 3 (2) der Prospektrichtlinie
in Osterreich und Deutschland (der/die "Angebotsstaat(en)") wahrend des Zeitraums beginnend ab dem fiir den jeweiligen
Angebotsstaat mal3geblichen Angebotsbeginn (einschliefdlich) biszum Ablauf der Gliltigkeit des Basi sprospekts gemal3 8 9 WpPG
(einschliefdlich) (die "Angebotsfrist™) éffentlich angeboten werden.
Zustimmung zur Nutzung des Prospekts
Die Emittentin stimmt der Nutzung des Basisprospekts und dieser Endglltigen Bedingungen durch alle Finanzintermedidre
(Generalkonsens) zu. Die algemeine Zustimmung fur die anschlief3ende WeiterverauRerung oder endglltige Platzierung der
Wertpapiere ist durch die Finanzintermedidre in Bezug auf den Angebotsstaat bzw. die Angebotsstaaten und fir die Dauer der
Angebotsfrist, wahrend der die Wertpapiere weiterverkauft oder endgiiltig platziert werden kénnen, gegeben, vorausgesetzt der
Basisprospekt ist weiterhin gemaf § 9 WpPG gliltig.
Angaben zu dem Basiswert und/oder zu dem K or bbestandteil
Die Informationen Uber den jeweiligen Basiswert und/oder Uber die Korbbestandteile bestehen aus Ausziigen und
Zusammenfassungen von 6ffentlich verfligbaren Informationen, die gegebenenfallsins Deutsche Ubersetzt wurden. Die Emittentin
bestétigt, dass diese Angaben korrekt wieder gegeben werden und dass - soweit der Emittentin bekannt ist und die Emittentin
aus den ihr vorliegenden offentlich zuganglichen Informationen entnehmen konnte - keine Tatsachen ausgelassen wurden, die
die ibernommenen und gegebenenfalls ins Deutsche Ubersetzten Informationen unkorrekt oder irrefiihrend darstellen wirden.
Weder die Emittentin noch die Anbieterin Ubernehmen hinsichtlich dieser Information weitere Verantwortung. Insbesondere
Ubernehmen weder die Emittentin noch die Anbieterin die Verantwortung fir die Richtigkeit der den jeweiligen Basiswert und/
oder die Korbbestandteile betreffenden Informationen oder Ubernehmen keine Gewahrleistung dafir, dass kein die Richtigkeit
oder Vollstéandigkeit dieser Informationen beeintrachtigendes Ereignis eingetreten ist.
Angaben zu der vergangenen und kinftigen Wertentwicklung und Volatilitdt des Basiswerts und/oder der jeweiligen
Korbbestandteile sind auf der bzw. den folgenden Webseite(n) einsehbar: www.nasdag.com. Die Emittentin Gbernimmt fir
die Vollstandigkeit oder Richtigkeit oder fir die fortlaufende Aktualisierung der auf der bzw. den angegebenen Webseite(n)
enthaltenen Inhalte keine Gewahr.
Ver 6ffentlichung von Informationen nach erfolgter Emission
Die Emittentin beabsichtigt, mit Ausnahme der in den Bedingungen genannten Bekanntmachungen, keine Veréffentlichung von
Informationen nach erfolgter Emission.
Informationen in Bezug auf Abschnitt 871 (m) des US-Bundessteuer gesetzes (I nternal Revenue Code)
Die Emittentin hat festgestellt und beabsichtigt den Standpunkt einzunehmen, dass es sich bei den Wertpapieren um "Delta-1"
Wertpapiere handelt, die den entsprechenden Regelungen der US Quellenbesteuerung unterfallen. Entsprechend wird eine 30-
prozentige Quellensteuer auf jede Dividende erhoben, die auf die Aktie gezahlt wird, auf die sich die Wertpapiere beziehen
(basierend auf einem Nominalwert der Aktie, auf die die Wertpapiere eines Inhabers bezogen sind) und Goldman Sachs wird
den entsprechenden Betrag an das US Finanzamt (International Revenue Service) Uberweisen. Der Quellensteuersatz wird keine
ermalligte Steuerrate berlicksichtigen, zu welcher ein Wertpapierinhaber gemal? eines anwendbaren Steuerabkommens ermachtigt
sein kann. Weiterhin erhalten Wertpapierinhaber gegebenenfalls nicht die notwendigen meldepflichtigen Informationen, um
einen Anspruch auf Rickerstattung der Uberschiissigen Quellensteuer oberhalb der nach einem entsprechenden Abkommen zu
entrichtenden Quellensteuer geltend zu machen.



ANNEX —EMISSIONSSPEZIFISCHE ZUSAMM ENFASSUNG

Zusammenfassungen bestehen aus bestimmten Offenlegungspflichten, den sogenannten " Punkten" . Diese Punkte sind
in den nachfolgenden Abschnitten A — E gegliedert und nummeriert (A.1—E.7).

Diese Zusammenfassung enthélt alle Punkte, die in eine Zusammenfassung fur diese Art von Wertpapieren und fur
Emittenten dieses Typs aufzunehmen sind. Da einige Punkte nicht zu beriicksichtigen sind, ist die Nummerierung zum
Teil nicht durchgéangig und eskann zu L ticken kommen.

Auch wenn ein Punkt aufgrund der Art des Wertpapiers bzw. fir Emittenten dieses Typs in die Zusammenfassung
aufgenommen werden muss, ist es moglich, dass beziiglich dieses Punkts keine relevante Information zu geben
ist. In diesem Fall enthdlt die Zusammenfassung an der entsprechenden Stelle eine kurze Beschreibung der
Schliisselinformation und den Hinweis " Nicht anwendbar™ .

Abschnitt A - Einleitung und War nhinweise

Al Warnhinweise Die Zusammenfassung ist als Einfihrung zum Basisprospekt vom 16. Juli 2019 (wie
nachgetragen durch die Nachtrdge vom 1. August 2019, vom 19. August 2019, vom 9.
September 2019, vom 22. Oktober 2019 und vom 5. November 2019 einschliefdlich etwaiger
zukuinftiger Nachtrége) der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH (die "Emittentin™) zu
verstehen.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die Wertpapiere auf die Prifung des
gesamten Basisprospekts, einschliefdlich der durch Verweis einbezogenen Informationen,
etwaiger Nachtrége und der Endgultigen Bedingungen stiitzen. Fir den Fall, dass vor einem
Gericht Anspriiche aufgrund der in einem Basisprospekt, durch Verweis einbezogenen
Informationen, etwaigen Nachtrégen sowie den in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen
enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte der als Kléger auftretende
Anleger in Anwendung einzelstaatlicher Rechtsvorschriften von Staaten des Européischen
Wirtschaftsraums die Kosten fir eine Ubersetzung des Basisprospekts, der durch Verweis
einbezogenen Informationen, etwaiger Nachtrége und der Endguiltigen Bedingungen vor
Prozessheginn zu tragen haben. Die Emittentin und die Goldman Sachs International,
Zweigniederlassung Frankfurt und die Goldman Sachs Bank Europe SE as Anbieterin
haben fiir diese Zusammenfassung einschliefdlich etwaiger Ubersetzungen die Verantwortung
Ubernommen. Diese Personen, die die Verantwortung fir diese Zusammenfassung
einschliefllich etwaiger Ubersetzungen (ibernommen haben, oder Personen, von denen
der Erlass ausgeht, konnen haftbar gemacht werden, jedoch nur fur den Fall, dass die
Zusammenfassung irrefUhrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen
mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen
mit den anderen Teilen des Basisprospekis gelesen wird, nicht alle erforderlichen
Schltsselinformationen vermittelt.

A2 - Zustimmung zur Die Emittentin stimmt der Nutzung des Basi sprospekts und dieser Endgiltigen Bedingungen
Verwendung des durch ale Finanzintermedidre (Generalkonsens) zu. Die allgemeine Zustimmung fir die
Prospekts anschlief3ende WeiterveraulRerung oder endgtiltige Platzierung der Wertpapiere ist durch

die Finanzintermedidre in Bezug auf den/die Angebotsstaat(en) und fir die Dauer der
Angebotsfrist, wahrend der die Wertpapiere weiterverkauft oder endguiltig platziert werden
konnen, gegeben, vorausgesetzt der Basi sprospekt ist weiterhin gemaf’ § 9 WpPG giltig.

"Angebotsstaat(en)" bezeichnet den/die folgenden Mitgliedstaat(en): Osterreich und

Deutschland
- Angabe der | "Angebotsfrist" bezeichnet den Zeitraum ab dem fir den jeweiligen Angebotsstaat
Angebotsfrist mal3geblichen Angebotsbeginn (einschliefdich) bis zum Ablauf der Glltigkeit des

Basi sprospekts geméal § 9 WpPG (einschliefdlich).

- Sonstige | Nicht anwendbar; die Zustimmung ist an keine weiteren Bedingungen gebunden.
Bedingungen, andiedie
Zustimmung gebunden

ist

- Zurverfugungstellung [ Anlegern sind im Falle eines Angebots durch einen Finanzintermedidr von diesem
der zum Zeitpunkt der Vorlage des Angebots die Angebotsbedingungen zur Verfligung zu
Angebotsbedingungen | stellen.

durch

Finanzintermediare




Abschnitt B — Emittent und etwaige Gar antiegeber

1. Informationen beziiglich der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH als Emittentin

B.1

Juristische und
kommerzielle
Bezeichnung des
Emittenten

Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH ("GSW").

B.2

Sitz, Rechtsform,
Rechtsordnung

Die GSW ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung unter deutschem Recht. Sie hat
ihren Sitz in Frankfurt am Main und ist seit dem 27. November 1991 unter der Nummer
HRB 34439 im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main eingetragen.

B.4b

Trends, die sich auf
den Emittenten und die
Branchen, in denen er
tétig ist, auswirken

Die Geschéftsfuhrung visiert einen starken Anstieg der Emissionstétigkeit im Geschéftsjahr
2019 an. Es wird von einem gestdrkten Interesse an Hebelprodukten, insbesondere
Optionsscheinen und Turbos, sowie strukturierten Produkten im deutschen Markt as
auch weiteren Vertriebskandlen der Goldman Sachs International ausgegangen. Eine
Erweiterung des Angebotsvon Hebel - und strukturierten Produkten ist geplant, insbesondere
im Bereich der Optionsscheine, Discount- und Faktorenzertifikate. In einem volatilen
Marktumfeld wird aufgrund von Barriereereignissen mit regelmélligen Nachemissionen
von Turbo-Optionsscheinen, Mini-Futures und Bonus-Zertifikaten gerechnet. Zusétzlich
ist die Einfihrung von weiteren Hebelproduktitypen fir das Geschéftgahr geplant.
Die Weiterentwicklung der Automatisierung im Emissionsprozess erlaubt eine
weitgehende vollautomatische Emission neuer strukturierter Produkte. In den Niederlanden
besteht aufgrund der Gestaltung von Wertpapieren ausschliefflich ohne vorbestimmtes
Faligkeitsdatum nicht die Notwendigkeit der Nachemissionen im niedriggehebelten
Bereich. Es wird mit einer zum aktuellen Niveau vergleichbaren Emissionstétigkeit
gerechnet. Das Management der Emittentin ist Teil der unternehmensweiten Uberlegungen
zum Austritt GrofRbritanniens aus der Europdischen Union. Die Emittentin hat die
Auswirkungen mehrerer Szenarien berticksichtigt, letztendlich wird nicht erwartet, dass
sich direkte Auswirkungen auf das Geschaftsmodell der Emittentin ergeben werden, dasie
weiterhin mit verbundenen Unternehmen zusammenarbeiten kénnte.

B.5

Konzernstruktur

Die GSW ist eine 100-prozentige Tochtergesellschaft von The Goldman Sachs Group,
Inc. ("GSG" oder die "Garantin") und damit Teill der Goldman Sachs Gruppe,
d.h. der GSG und ihrer konsolidierten Tochtergesellschaften (zusammen "Goldman
Sachs' oder die "Goldman Sachs Gruppe"). Durch ihre Blros in den Vereinigten
Staaten und den fuhrenden Finanzzentren der Welt ist die Goldman Sachs Gruppe im
Finanzdienstleistungsbereich tétig, aufgeteilt in die Bereiche (i) Investment Banking,
was die Beratung im Hinblick auf Fusionen und Ubernahmen, VerduRerungen von
Vermdgenswerten, Restrukturierungen und Abspaltungen sowie 6ffentliche Angebote und
Privatplatzierungen einer Vielzahl von Wertpapieren und anderen Finanzinstrumenten
umfasst, (ii) Institutional Client Services, was die Ausfuhrung von Kundengeschéften
im Zusammenhang mit dem Market Making fir Kreditprodukte, Zinsprodukte,
Hypothekendarlehen, Wahrungen, Rohstoffe und Aktien umfasst, (iii) Investing and
Lending, was Investitionen (direkt und indirekt tber Fonds) und Darlehen in einer Vielzahl
von Anlageklassen sowie Investitionen von GSG in konsolidierte Anlagegesellschaften
umfasst sowie (iv) Investment Management.

B.9

Gewinnprognosen oder
-schétzungen

Nicht anwendbar; die Emittentin hat keine Gewinnprognose oder -schétzung abgegeben.

B.10

Beschrankungen im
Bestétigungsvermerk

Nicht anwendbar; es gibt keine Beschrankungen im Bestédtigungsvermerk der Emittentin
zu ihren historischen Finanzinformationen.

B.12

Ausgewdhite
wesentliche historische
Finanzinformationen
Uber den Emittenten,
Erklérung zu
Trendinformationen
sowie wesentliche
Verénderungen der
Finanzlage oder
Handel sposition des
Emittenten

Die folgende Tabelle enthdt ausgewdahlte Finanzinformationen bezlglich der Emittentin,
die dem ungepriften Zwischenabschluss vom 30. Juni 2019 jeweils fur die am 30. Juni
2019 bzw. 30. Juni 2018 geendeten sechs Monate sowie den gepriiften Abschliissen vom
31. Dezember 2018 bzw. 31. Dezember 2017 jeweils fir das am 31. Dezember 2018 bzw.
31. Dezember 2017 geendete Geschéftgahr enthommen sind:

Informationen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Fir die sechs
Monate endend am

Fir das Geschaftsjahr
endend am




1. Januar - 1. Januar — 1. Januar - 1. Januar -
30. Juni 2019 (30. Juni 2018 | 31. Dezember | 31. Dezember
2018 2017
(EUR)
Steuern vom-270.744,01  -150.377,35 |-389.205,93 |-278.361,25
Einkommen
Ergebnis nach580.901,80 320.688,59 829.930,59 652.821,73
Steuern
Jahrestiberschuss
Bilanzinfor mationen
30. Juni 2019 31. Dezember 31. Dezember
2018 2017
(EUR)
Summe der Aktiva 7.664.850.221,33 (7.397.795.665,36 [6.466.271.258,32
Summe des Eigenkapital§5.915.617,28 5.334.715,48 4.504.784,89

Seit dem Stichtag des letzten gepriiften Jahresabschlusses (31. Dezember 2018) hat eskeine
wesentlichen negativen Verdnderungen in den Geschéftsaussichten der Emittentin gegeben.

Nicht anwendbar. Seit dem Stichtag der letzten Zwischenfinanzinformationen (30.
Juni 2019) sind keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage oder Handel sposition
der Emittentin eingetreten.

B.13 Aktuelle Entwicklungen | Nicht anwendbar; es gibt keine Ereignisse aus der jingsten Zeit der Geschéftstétigkeit der
Emittentin, die fir die Bewertung ihrer Zahlungsféhigkeit in hohem Mafe relevant sind.
B.14 SieheB.5.
Abhangigkeit des Samtliche Geschéftsanteile der GSW werden von der GSG gehalten, wodurch die GSW von
Emittenten von anderen | den strategischen sowie operativen Entscheidungen der GSG abhéngig ist.
Konzerngesellschaften
B.15 Beschreibung der Gegenstand der GSW ist die Ausgabe von vertretbaren Wertpapieren und die Durchfiihrung
Haupttétigkeiten des von Finanzgeschéften und Hilfsgeschéften fir Finanzgeschéfte. Die Gesellschaft betreibt
Emittenten keine Bankgeschéfte im Sinne von 8 1 Kreditwesengesetz und keine Geschéfte im Sinne
von § 34 ¢ Gewerbeordnung.
Die GSW trifft vertragliche Vorkehrungen, die sie in die Lage versetzen, ihre
Verpflichtungen gemal3 den von ihr ausgegebenen Wertpapieren zu erfillen.
B.16 Unmittelbare Die GSW ist eine 100-prozentige Tochtergesellschaft der GSG. Samtliche Geschéftsanteile
oder mittelbare werden von der GSG gehalten.
Beteiligungen oder
Beherrschungs-
verhaltnisse
B.18 Art und Umfang der Die Verpflichtungen der GSW zur Auszahlung des Tilgungsbetrags und anderer Zahlungen
Garantie gemal den Bedingungen sind unwiderruflich und bedingungsl osdurch die Garantieder GSG
(die "Garantie") garantiert. Die Garantie ist gleichrangig mit allen anderen unbesicherten,
nicht-nachrangigen V erpflichtungen der Garantin.
B.19 Angaben zur Garantin | FUr Informationen Uber die GSG als Garantin siehe unten "2. Informationen beziiglich der

The Goldman Sachs Group, Inc. as Garantin”.

2. Informationen beziiglich der T

he Goldman Sachs Group, Inc. als Garantin

B.19 Juristische und The Goldman Sachs Group, Inc. ("GSG")
(B.1) |kommerzielle
Bezeichnung der
Garantin
B.19 Sitz, Rechtsform, Die GSG ist im Bundesstaat Delaware in den Vereinigten Staaten von Amerika als
(B.2) Rechtsordnung Gesellschaft nach dem allgemeinen K érperschaftsgesetz von Delaware (Delaware General




Corporation Law) auf unbestimmte Dauer und unter der Registrierungsnummer 2923466
organisiert.

B.19 Trends, die sich auf Die Geschéftsaussichten der Garantin fur das restliche Jahr 2019 werden, moglicherweise
(B.4b) |die Garantin und die nachteilig, von Entwicklungen der globalen, regionalen und nationalen Wirtschaft —
Branchen, in denen sie | einschliefdlich der Vereinigten Staaten — sowie von Kursentwicklungen und Aktivitéten in
tétig ist, auswirken Finanz-, Rohstoff-, Devisen- und anderen Mérkten, Zinsschwankungen, politischen und
militdrischen Entwicklungen in der ganzen Welt, Kundenaktivitéten und rechtlichen sowie
regulatorischen Entwicklungen in den Vereinigten Staaten und anderen Landern, in denen
die Garantin geschéftlich tétig ist, beeinflusst werden.
B.19 Konzernstruktur Die Garantin ist eine Bankholdinggesellschaft (Bank Holding Company) und eine
(B.5) Finanzhol dinggesell schaft (Financial Holding Company) nach U.S.-amerikanischem Recht.
Die Garantin ist die Muttergesellschaft der Goldman Sachs Gruppe.
Im Folgenden ist die Organisationsstruktur der Goldman Sachs Gruppe dargestellt:
The Goldman Sachs Group, Inc.
100%
v
Goldman, Sachs Goldman Sachs
& Co. Wertpapior U LS.
GmbH
10034
Goldman Sachs
Group UK,
Lirmited
Goldman Sachs
Intarmatiomnal
Hinweis: Die genannten Anteile gelten fir direkte Beteiligungen durch Stammaktien oder
entsprechende Instrumente.
B.19 Gewinnprognosen oder | Nicht anwendbar; die Garantin hat keine Gewinnprognosen oder -schétzungen abgegeben.
(B.9) |-schétzungen
B.19 Beschrankungen im Nicht anwendbar; es gibt keine Beschrénkungen im Bestdtigungsvermerk der Garantin zu
(B.10) [ Bestétigungsvermerk ihren historischen Finanzinformationen.
B.19 Ausgewdhite Die folgende Tabelle enthdlt ausgewahlte Finanzinformationen beziiglich der Garantin,
(B.12) |wesentliche historische |die dem ungepriiften, verkirzten und konsolidierten Konzernzwischenabschluss vom 30.

Finanzinformationen,
Erklarung zu
Trendinformationen
sowie wesentliche
Verénderungen der
Finanzlage oder
Handel sposition der
Gruppe

September 2019 jeweilsfir die am 30. September 2019 bzw. 30. September 2018 geendeten
neun Monate sowie dem gepriften konsolidierten Konzernabschluss vom 31. Dezember
2018 jeweilsfir dasam 31. Dezember 2018 bzw. 31. Dezember 2017 geendete Geschéftsjahr
entnommen sind:

Informationen zur Ertragslage

Fir dieneun Monate Fur das Geschéftg ahr

1. Januar - 1. Januar - 1. Januar - | 1. Januar -
30. September | 30. September | 31. Dezember |31. Dezember
2019 2018 2018 2017

(in Mio. USD)




Gesamtumsatz (ochne  23.294 25.760 32.849 29.798
Zinsertrage)
Umsatz  einschliefdlich26.591 28.536 36.616 32.730
Zinsertragen
Ergebnisvor Steuern  8.262 9.773 12.481 11.132
Bilanzinfor mationen
30. September  [31. Dezember [31. Dezember
2019 2018 2017
(in Mio. USD)
Summe der Aktiva 1.007.320 931.796 916.776
Summe der Verbindlichkeiten [915.308 841.611 834.533
Summe Eigenkapital 92.012 90.185 82.243

Seit dem Stichtag des letzten verdffentlichten gepriiften konsolidierten Konzernabschlusses
(31. Dezember 2018) sind keine wesentlichen Veranderungen in den Geschéaftsaussichten
(Trendinformationen) der Garantin eingetreten, welche die Fahigkeit der Garantin zur
Erfullung ihrer Verbindlichkeiten aus der Garantie geféhrden kénnen.

Nicht anwendbar. Seit dem Stichtag des letzten ungepriiften, verkirzten und konsolidierten
Konzernzwischenabschlusses (30. September 2019) sind keinewesentlichen V erénderungen
in der Finanzlage oder Handel sposition der Goldman Sachs Gruppe eingetreten.

B.19 Aktuelle Entwicklungen | Nicht anwendbar; es gibt keine Ereignisse aus der jiingsten Zeit der Geschéftstatigkeit der

(B.13) Garantin, diefur die Bewertung der Zahlungsfahigkeit der Garantin in hohem MalRerelevant
sind.

B.19 Abhéangigkeit der Siehe B.5.

(B.14) | Garantin von anderen Die Garantin ist eine Holdinggesellschaft und ist daher von Dividenden, Ausschiittungen

Konzerngesellschaften | und anderen Zahlungen ihrer Tochtergesellschaften abhéngig, um Dividendenzahlungen

und ale Zahlungen auf ihre Verbindlichkeiten, einschliefflich Schuldverschreibungen, zu
finanzieren.

B.19 Beschreibung der Goldman Sachs ist eine globae Investment Banking, Wertpapier- und

(B.15) | Haupttétigkeiten der Anlageverwaltungsgesel Ischaft, die ihrem bedeutenden und breit gestreuten Kundenstamm,

Garantin

zu dem Unternehmen, Finanzinstitutionen, Regierungen und vermégende Kunden gehoren,
eine breite Spanne an Finanzdienstleistungen bietet.

Goldman Sachs betreibt Geschéft in den folgenden Segmenten:

1) Investment Banking: Der Bereich Investment Banking beinhaltet:

. Financial Advisory, was strategische Beratungsauftrdge im Hinblick auf Fusionen
und Ubernahmen, VerduRerungen von Vermogenswerten, gesellschaftsrechtliche
Abwehrmalinahmen, Restrukturierungen, Abspaltungen und Risikomanagement
sowie derivative Transaktionen, die im direkten Zusammenhang mit solchen
Beratungsauftragen fir Kunden stehen, umfasst; und

. Underwriting, was offentliche Angebote und Privatplatzierungen (einschliefflich
lokaler und grenziberschreitender Transaktionen und Akquisitionsfinanzierungen)
einer Vielzahl von Wertpapieren und anderen Finanzinstrumenten, einschliefdich
Darlehen, sowie derivative Transaktionen, die im direkten Zusammenhang mit
solchen Ubernahmetétigkeiten fiir Kunden stehen, umfasst.

2) Institutional Client Services: Der Bereich Institutional Client Services beinhaltet:

. Fixed Income, Currencies and Commodities Client Execution, was die Ausfihrung
von Kundengeschédften im Zusammenhang mit dem Market Making sowohl
in Barmittel as auch in derivativen Finanzinstrumenten fir Zinsprodukte,
Kreditprodukte, Hypothekendarlehen, Wahrungen und Rohstoffe umfasst; sowie




. Equities, was die Ausfihrung von Kundengeschéften im Zusammenhang mit
dem Market Making fir Aktienprodukte umfasst, und Kommissionen und
Provisionen aus der Abwicklung von Transaktionen institutioneller Kunden an den
wichtigsten Wertpapier-, Options- und Futuresbérsen weltweit, sowie aulRerborslichen
Transaktionen. Equities umfasst auch das Wertpapi erdienstl e stungsgeschéft, wel ches
Finanzierungen, Wertpapi erdarlehen sowie andere Prime Brokerage-Dienstlei stungen
fur ingtitutionelle Kunden, einschliefdlich Hedge Fonds, Publikumsfonds (Mutual
Funds), Pensionsfonds und Stiftungen bietet. Der Bereich Equities generiert seinen
Umsatz hauptséchlich aus den erhaltenen Zinsen oder Gebihren.

3) Investing and Lending: Investing and Lending beinhaltet Investitionen und

Darlehensgewahrungen durch Goldman Sachs (einschliefdlich der Kreditaktivitéten), an

Kunden fir Finanzierungen. Diese Investitionen, die teilweise konsolidierten sind, und die

Darlehen sind typischerweise langerfristig. Goldman Sachs investiert - teils konsolidiert

- direkt durch ihr Geschéft mit Geschéftsbanken (merchant banking business) und ihre

Gruppe fur spezielle Situationen (special situations group) und indirekt Gber Fonds, welche

von ihr verwaltet werden, in Schuldverschreibungen und Darlehen, Staatspapiere und

Private Equity Wertpapiere, Infrastruktur- und Immobiliengesellschaften. Ebenfalls vergibt

Goldman Sachs unbesicherte Kredite tber ihre digitale Plattform.

4) Investment Management: Investment Management beinhaltet Dienstleistungen im

Bereich der Anlageverwaltung und das Angebot von Anlageprodukten (hauptséchlich

durch separat verwaltete Konten und gemischte Vehikel (commingled vehicles),

wie Publikumsfonds (Mutual Funds) und private Anlagefonds) in alen gangigen

Anlageklassen fir eine Vielzahl von institutionellen und privaten Kunden. Ferner

bietet Goldman Sachs Vermogensberatungsdienstleistungen, einschliefllich Portfolio

Management Finanzberatung, sowie Brokerage- und andere Transaktionsdienstleistungen

flr vermégende Einzel personen und Familien an.

B.19
(B.16)

Unmittelbare

oder mittelbare
Beteiligungen oder
Beherrschungs-
verhédltnisse

Nicht anwendbar; GSG ist eine an der New Yorker Wertpapierborse notierte
Publikumsgesellschaft und weder direkt noch indirekt in Besitz von oder unter Kontrolle
von Aktionéren oder einer zusammengeschlossenen Gruppe von Aktionaren.

Abschnitt C —Wertpapiere

C1 Art und Gattung Art/Form der Wertpapiere
der Wertpapiere, Die vorliegenden Wertpapiere sind dadurch gekennzeichnet, dass die Hohe des
einschliefdlich Tilgungsbetrags von der Entwicklung des Basiswerts abhangig ist.
Wertpapierkennung Die von der Emittentin begebenen Wertpapiere stellen Inhaberschul dverschreibungen
gemai3 § 793 BGB dar und werden durch eine | nhaber-Dauerglobalurkunde (die "I nhaber -
Globalurkunde") verbrieft. Die Inhaber-Globalurkunde wird bei dem Clearingsystem
hinterlegt. Effektive Wertpapiere werden an Wertpapierinhaber nicht ausgegeben.
Wertpapierkennung
ISIN: DEOOOGB72278
WKN: GB722Z
Tranchennummer: 10703 1KFY
C2 Waéhrung der Die Abwicklungswéhrung der Wertpapiere ist EUR.
Wertpapieremission
C5 Beschrankung der freien | Nicht anwendbar; die Wertpapiere sind frei Ubertragbar.
Ubertragbarkeit
C8 Rechte, die mit den Anwendbar es Recht

Wertpapieren verbunden
sind, einschliefdlich der
Rangordnung und der
Beschrankungen dieser
Rechte

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie ale Rechte und Pflichten der Emittentin und der
Wertpapierinhaber bestimmen sich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.
Form und Inhalt der Garantie und alle Rechte und Pflichten hieraus

bestimmen sich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Jedes Wertpapier gewdhrt dem Wertpapierinhaber einen Anspruch auf Zahlung des
Tilgungsbetrags am Félligkeitstag wie unter C.15 ausfihrlicher beschrieben. Die
Wertpapiere werden nicht verzinst.

Statusder Wertpapiere

Die jeweilige Serie von Wertpapieren begriindet direkte, unbesicherte, nicht-nachrangige

Verpflichtungen der Emittentin, die untereinander und gegentiber sémtlichen anderen




aktuellen sowie zukinftigen unbesicherten, nicht-nachrangigen Verpflichtungen der
Emittentin gleichrangig sind, wobei dies nicht fur Verpflichtungen gilt, die auf Grund
zwingender und allgemein anwendbarer Regelungen vorrangig sind.

Beschrankungen der Rechte

Die Emittentin hat ein ordentliches Kiindigungsrecht. Dartiber hinaus ist die Emittentin
unter bestimmten V oraussetzungen zur aulRerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere und
zu Anpassungen der Bedingungen berechtigt.

cl1

Zulassung zum Handel

Frankfurter Wertpapierborse
Borse Stuttgart

C.15

Beeinflussung des
Wertes der Wertpapiere
durch den Basiswert

Zwischen dem wirtschaftlichen Wert der Wertpapiere und dem wirtschaftlichen Wert des
Basiswerts besteht ein Zusammenhang. Ein Wertpapier verliert regelmafdig dann an Wert,
wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Wertpapierinhaber von Mini Future Long Optionsscheinen erwarten einen steigenden
Marktpreis des Basiswerts.

Mini Future Optionsscheine haben eine unbegrenzte Laufzeit. Die Laufzeit endet im Falle
(i) des Eintretens eines Knock-Out Ereignisses, (ii) einer kurzfristigen Kiindigung durch die
Emittentin oder (iii) einer Ausiibung durch den Wertpapierinhaber.

Die Wertpapierinhaber haben das Recht, die Mini Future Optionsscheine an jedem
Geschéftstag auszulben (Amerikanische Ausiibungsart). Nach der Ausiibung der Mini
Future Optionsscheine erhalten die Wertpapierinhaber einen Tilgungsbetrag, wenn der
Referenzpreis den Aktuellen Basispreis Uberschreitet. Der Tilgungsbetrag entspricht dem
Betrag, um den der Referenzpreisden Aktuellen Basispreis Uberschreitet. Das Ergebniswird
mit dem Bezugsverhdtnis multipliziert und gegebenenfalls in die Abwicklungswéahrung
umgerechnet.

Ein Knock-Out Ereignis tritt ein, wenn der Basiswert der Aktuellen Knock-Out Barriere
entspricht oder diese unterschreitet. Im Fall eines Knock-Out Ereignisses verfalen die
Mini Future Optionsscheine sofort, ohne dass es einer gesonderten Kiindigung bedarf. Die
Emittentin bestimmt die Riickzahlung des Mini Future Optionsscheins (den sogenannten
Knock-Out Tilgungsbetrag), der an die Wertpapierinhaber gezahlt wird. Der Knock-Out
Tilgungsbetrag wird auf Grundlage des Kurses des Basiswerts nach dem Eintreten des
Knock-Out Ereignisses berechnet und kann null (0) betragen.

Die Emittentin passt regelmaidig sowohl den Aktuellen Basispreis als auch die Aktuelle
Knock-Out Barriere, unter Beriicksichtigung der Kosten, die mit der taglichen Finanzierung
der Mini Future Optionsscheine verbunden sind, an.

Knock-Out Barriere: Die Knock-Out Barriere am Bewertungsstichtag entspricht USD 154.
Die Knock-Out Barriere wird regel méafdig angepasst.

Bezugsverhdltnis: 0,1

Referenzpreis. Kursreferenz am Finalen Bewertungstag

Basispreis. Der Basispreis am Bewertungsstichtag entspricht USD 149,5145631. Der
Basispreis wird regelmafiig angepasst.

Bewertungsstichtag: 31. Dezember 2019

C.16

Bewertungstag,
Féalligkeitstag

Faligkeitstag: 5. Zahltag nach dem Finalen Bewertungstag bzw. dem Eintritt des Knock-
Out Ereignisses bzw. dem Kiindigungstag

Finaler Bewertungstag: Sofern die Kursreferenz des Basiswerts Ublicherweise an einem
Berechnungstag nach 11:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) festgestellt wird, der
Ausilibungstag bzw., falls der Ausiibungstag kein Berechnungstag ist, der néchstfolgende
Berechnungstag. Sofern die Kursreferenz des Basiswerts Ublicherweise an einem
Berechnungstag vor 11:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) festgestellt wird, der
Berechnungstag, der unmittelbar auf den Ausiibungstag folgt. Die Ausiibungsperiode
beginnt am 8. Januar 2020.

c.17

Abrechnungsverfahren
(Settlement)

Die gemal? den Bedingungen von der Emittentin zahlbaren Betrage bzw. zu liefernden
Einheiten werden an das mal3gebliche Clearingsystem geleistet zur Weiterleitung an die
Wertpapierinhaber.

C.18

Rickzahlungs-
modalitéten

Die Emittentin wird von ihren Zahlungs- bzw. Lieferverpflichtungen durch Zahlung bzw.
Lieferung an das, oder an die Order des, mal3geblichen Clearingsystems (oder an dessen
Verwahrer bzw. Bevollméchtigten) hinsichtlich des gezahlten bzw. gelieferten Betrags frei
werden.

C.19

Referenzpreis des
Basiswerts

Referenzpreis. Kursreferenz am Finalen Bewertungstag




C.20 Art desBasiswertsund | Typ: Aktie
Angabe des Ortes, an Name des Basiswerts. Microsoft Corporation
dem Informationen Uber [ ISIN: US5949181045
den Basiswert erhdltlich | Aktienemittentin: Microsoft Corporation
sind Borse(n): NASDAQ Global Select Market
Kursreferenz: Der offizielle Schlusskurs des Basiswerts wie von der Borse berechnet und
verdffentlicht.
Preiswahrung: USD
Internetseite: www.nasdag.com
Abschnitt D — Risiken
D.2 Zentrale Angaben zu Mit der Emittentin verbundene Risikofaktoren

den zentralen Risiken,
die dem Emittenten und
der Garantin eigen sind

Die Emittentin konnte insolvent werden oder anderweitig nicht in der Lage sein, die unter
den Wertpapi eren geschuldeten Zahlungen vorzunehmen. In diesem Fall erhalten Sie keinen
Schutz durch ein Einlagensicherungssystem und Ihre Wertpapiere sind nicht besichert und
Sie kénnen Teile von Threm Geld oder [hr gesamtes Geld verlieren.

Mit der Garantin verbundene Risikofaktoren

AlsTeil einesglobalen Finanzdienstleistungskonzernsist die Garantin den folgenden Risiken
ausgesetzt:

. Das Geschéft von Goldman Sachswurde und kann auch weiterhin durch Ereignisse auf
den globalen Finanzmérkten und durch die allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen
negativ beeinflusst werden.

. Die Geschéftstétigkeit von Goldman Sachsund ihrer Kunden sind weltweit Gegenstand
weitreichender und einschneidender Regulierungen.

. Das Geschéft von Goldman Sachswurde und kann von fallenden Anlagewerten negativ
beeinflusst werden. Dies trifft insbesondere auf Geschéfte zu, in denen sie netto
"Long" Positionen hélt oder Gebihren erhélt, welche auf dem Wert der verwalteten
Vermdgenswerte basieren, oder im Fall von Geschéften, bei denen sie Sicherheiten
erhdt oder stellt.

. Das Geschéft von Goldman Sachs wurde und kann von Stérungen an den
Kreditmarkten, einschliefflich des eingeschrankten Zugangs zu Krediten sowie von
erhdhten Kosten fur den Erhalt eines Kredits, negativ beeinflusst werden.

. Die Market Making-Aktivitdten von Goldman Sachs wurden und kdnnen durch
Verénderungen in der Hohe der Marktvolatilitat beeinflusst werden.

. Die Geschéftsbereiche Investment Banking (Investment Banking), Ausfihrung
von Kundengeschéften (Client Execution) und Anlageverwaltung (Investment
Management) von Goldman Sachs wurden negativ beeinflusst und kénnen auch in
Zukunft aufgrund von Marktunsicherheit und mangelndem V ertrauen unter Investoren
und Unternehmendeitern aufgrund des algemeinen Rickgangs geschéftlicher
Aktivitdten und anderer unvorteilhafter wirtschaftlicher bzw. geopolitischer
Bedingungen oder unvorteilhafter Marktbedingungen negativ beeinflusst werden.

. Der Geschéftsbereich Anlageverwaltung (Investment Management) von Goldman
Sachs kann durch das schlechte Anlageergebnis ihrer Anlageprodukte oder einer
Kundenpréferenz fir andere Produkte als solche, die Goldman Sachs anbietet oder fiir
Produkte, die niedrigere Gebiihren generieren, negativ beeinflusst werden.

. Bel Goldman Sachs konnen Verluste aufgrund von ineffektiven
Risikomanagementverfahren und -strategien entstehen.

. Die Liquiditét, die Profitabilitédt und allgemein die Geschaftstétigkeit von Goldman
Sachs konnen negativ beeinflusst werden, falls Goldman Sachs der Zugang zu
Fremdkapitalméarkten oder der Verkauf von Vermdgen nicht moéglich sein sollte oder
falls das Credit Rating von Goldman Sachs herabgestuft werden sollte oder falls die
Credit Spreads von Goldman Sachs erhéht werden.

. Falls die Identifizierung und eine Adressierung von méglichen Interessenkonflikten
nicht angemessen erfolgt, kann das Geschéft von Goldman Sachs negativ beeinflusst
werden.

. Ein Ausfall in den operationellen Systemen oder der Infrastruktur dieser Systeme von
Goldman Sachs, oder denen von dritten Parteien, as auch menschliches Versagen
oder Fehlverhalten, kénnen die Liquiditdt von Goldman Sachs beeintrachtigen, die




Geschéftstatigkeit stéren, zur Offenlegung vertraulicher Informationen fuhren, die
Reputation von Goldman Sachs schadigen oder zu Verlusten fihren.

Ein Scheitern beim Schutz der Computersysteme, der Netzwerke und von
Informationen von Goldman Sachs sowie von Kundeninformationen gegen
Internetangriffe und ahnliche Bedrohungen, kdnnen die Fahigkeit von Goldman
Sachs beeintréchtigen, die Geschéfte zu betreiben, zur Enthillung, Entwendung oder
Vernichtung vertraulicher Informationen fuhren, die Reputation von Goldman Sachs
schadigen oder zu Verlusten fuhren.

Die Garantin ist eine Holdinggesellschaft und ist im Hinblick auf ihre Liquiditat von
Zahlungen ihrer Tochtergesellschaften, die zahlreichen Beschrankungen unterliegen,
abhéngig.

Die Anwendung von Regulierungsstrategien und Anforderungen im Zusammenhang
mit der Abwicklung von grofen Finanzinstituten in US- und Nicht-US
Rechtsordnungen kénnen zu einem erhdhten Verlustrisiko fir Inhaber von
Wertpapieren der Garantin sowie von Wertpapieren, die durch die Garantin garantiert
werden, fuhren.

Die Anwendung der Abwicklungsstrategien der Garantin kdnnen zu einem erhéhten
Verlustrisiko fur Inhaber von Wertpapieren der Garantin sowie von Wertpapieren, die
durch die Garantin garantiert werden, fihren.

Die Geschéfte, die Profitabilitdt und die Liquiditét von Goldman Sachs kénnten durch
den Brexit negativ beeinflusst werden.

Die Geschéfte, die Profitabilitdt und die Liquiditét von Goldman Sachs kénnten durch
eine Verschlechterung der Kreditqualitdt oder den Ausfall von Geschéftspartnern von
Goldman Sachs, die Goldman Sachs Geld, Wertpapiere oder andere Vermégenswerte
schulden oder deren Wertpapiere und Verpflichtungen Goldman Sachs als Glaubiger
halt, negativ beeinflusst werden.

Die Konzentration von Risiken erhtht die Wahrscheinlichkeit von erheblichen
Verlusten in den Téatigkeitsbereichen Market Making, Ubernahmen (Underwriting),
Investitionen und Darlehensgewahrung von Goldman Sachs.

Die Finanzdienstleistungsindustrie ist einem intensiven Wettbewerb unterworfen
und steht auch in Wechselbeziehungen zueinander. Der intensive Wettbewerb
untereinander kann sich negativ auf die Méglichkeit der Geschaftsentwicklung von
Goldman Sachs auswirken. Der Umstand, dass ein signifikantes Transaktionsvolumen
zwischen einer begrenzten Anzahl von Mitgliedern der Finanzindustrie stattfindet,
erhoht das Risko von Vorwirfen, dass diese Unternehmen unerlaubt
zusammengewirkt haben, um Méarkte oder Marktpreise zu manipulieren, einschlief3lich
Vorwirfen, dass kartellrechtliche Bestimmungen verletzt worden sind.

Goldman Sachs ist erhohten Risiken ausgesetzt, da neue Geschéftsinitiativen dazu
flhren, dass Transaktionen mit einer gréf3eren Anzahl von Kunden und Gegenparteien,
neuen Anlageklassen und in neuen Mérkten durchgefihrt werden.

Die Ergebnisse von Goldman Sachs koénnen durch die Zusammensetzung des
Kundenstamms von Goldman Sachs in negativer Weise beeintrachtigt werden.
Derivative Transaktionen und Verzégerungen bel der Abwicklung kénnen bei
Goldman Sachs zu unerwartetem Risiko und potenziellen Verlusten fihren.
Bestimmte Geschéfte von Goldman Sachs, das Funding von Goldman Sachs und deren
Finanzprodukte kénnen durch Verénderungen oder Einstellung von Angebotssdtzen
im Interbankenmarkt (Interbank Offered Rates — IBORS), insbesondere des LIBORS,
negativ beeinflusst werden.

Bestimmte Geschéfte von Goldman Sachs und das Funding von Goldman Sachs
kénnen durch Veranderungen bel anderen Referenzzinssdtzen, Wahrungen, Indizes,
Koérbe oder ETFs, die auf Produkte, die von Goldman Sachs angeboten werden
oder Finanzierungen, die Goldman Sachs erbringt, bezogen sind, negativ beeinflusst
werd